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自成立以來，標普 500等權重指數每年的表現都比標普 500指數高出 1.4%。然而，與去年同期相比，利潤率並

不穩定。圖 1顯示，標普 500等權重指數和其對應的加權指數在過去 30年中經歷了多個績效週期。 

 

 
 

圖 1 ：等權重指數與加權指數歷史收益率對比—比較標普 500等權重指數與標普 500指數總回報率（12個月滾

動收益） 

超級大型股在過去一年中的表現創下佳績，尤其在資訊技術領域表現頗佳，在過去 12個月內增長了 46%（蘋

果、微軟、字母表 [Alphabet]、亞馬遜和臉書占標普 500指數權重的 18%）。 

因此，對小型股有偏好的標普 500等權重指數表現不佳，在過去 12個月裡落後標普 500指數 6.2%。圖 2顯示，

大型股在標普 500指數的大多數行業尤其在資訊技術行業中占主導。在 11個權重相同的行業中，有 9個表現遜

於其對應的加權指數。資訊技術行業內加權值以及行業減持是造成等權重指數虧損將近一半的原因。 

 



 

 

 

圖 2：對比標普 500等權重指數與標普 500指數 12個月貢獻率 

瞭解等權重指數最近表現不佳的歷史背景尤為重要，可以從目前其 6.2％的損失為切入點開始。例如，在 2000

年 8月，標普 500等權重指數在過去 12個月的表現落後 5.9%。圖 3 顯示，這場逆風走勢在兩個月內就得以扭

轉，在六個月後（即 2001年 2月），該指數收益率達到了 29.2％。 

 

 



 

 

圖 3：等權重指數與加權指數虧損期及回升 

1991年 1月也發生了類似的情況，當時等權重指數在隨後的 12個月期間表現差了 5.9%。圖 4再次顯示，這場逆

風在隨後的幾個月又生了逆轉，於 1991年 10月收益率達 11.2%。 

 

 

 

圖 4：等權重指數與加權指數虧損期及回升 

顯然，我們無法預知標普 500等權重指數未來的相對回報率。然而，根據其以往的資料，等權重指數最近的表現

不尋常，但並非無歷史根據。 

 

如欲閱讀更多博客文章，請流覽我們的英文網站 www.indexologyblog.com，或

訂閱 Indexology®以獲取最新發佈的文章。 
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